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Petites phrases des
Grands PenseursLe Selecteur d’Epargne

cochez 3 choix :
1. AVANTAGES FISCAUX : abattement, plan d’épargne, crédit d’impôt, droits de 
succession exonérés.

2. RENTABILITÉ CONSTANTE ÉLEVÉE  (généralement supérieure à 4%)

3. GESTION FACILE

4. PROTECTION  du placement contre l’érosion monétaire

5. SECURITÉ , notoriété publique

6. Possibilité de PLUS-VALUE  sur le capital

7. Encaissement des REVENUS TRIMESTRIEL  ou MENSUEL

8. Possibilité d’accumuler des PETITES SOMMES

9. LIQUIDITÉ  rapide (inférieure à 1 mois)

 La consultation est gratuite sur le site selecteurdepargne.fr

« Ne placez pas votre argent, 
sans comprendre avant, 

pour ne pas être déçu après... »

Découvrez parmi les motivations les plus fréquentes, celles qui vous concernent en 
priorité pour que le Sélecteur d’Epargne détecte le produit qui répond à vos souhaits:

« La confiance est une institution invisible 
qui régit le développement économique »

Kenneth ARROW (1921-2017)

Economiste américain considéré comme l’un des 
fondateurs de l’Ecole néoclassique moderne, Arrow 
étudie les fonctions du choix social. Il reçoit le prix 

Nobel d’économie en 1972.

le Plan épargne avenir climat (PEAC) verra le jour le 1er juillet 2024. Ce produit 
d’épargne réglementé réservé aux moins de 21 ans a vocation à financer des projets bas 
carbone dans le cadre de la loi sur l’industrie verte adoptée en octobre 2023 et qui a pour 
but de réindustrialiser la France en encouragent le développement des technologies de 
décarbonation comme l’éolien, le photovoltaïque ou l’hydrogène décarboné.

À première vue, le fonctionnement du PEAC ressemble à celui du livret A ; des versements 
plafonnés à 22 950 € et des retraits d’argent non fiscalisés, c’est-à-dire sans impôt ni                            
prélèvements sociaux. Cependant, l’épargne investie devra rester bloquée 5 ans minimum 
et sous réserve que son PEAC ait été ouvert avant ses 13 ans. Ensuite, il pourra être                        
débloqué et sans aucune taxation sur ses gains, mais dès le premier retrait, il ne lui sera 
plus possible d’effectuer de nouveaux versements. Il pourra également le faire avant les 5 
ans de blocage imposés, mais uniquement si l’un de ses parents décède ou s’il devient 
lui-même invalide. 

Dans tous les cas, le PEAC sera fermé au 30e anniversaire de son titulaire. En cas de clôture 
pour non-respect de ses conditions de fonctionnement, les gains seront taxés.
Commercialisé par les banques et les compagnies d’assurances, le PEAC est un produit 
risqué qui permet donc de s’exposer à des supports non garantis et où son rendement 
dépendra de leurs stratégies d’investissement. Néanmoins, l’arrêté du 15 juin 2024 précise 
que, deux ans avant la date de liquidation envisagée, au moins 70% de l’encours doit être 
investi sur des supports à faible risque.

Dans une démarche d’éducation financière, Bercy précise que les titulaires d’un PEAC 
bénéficieront « d’une information régulière et pédagogique (…) sur la performance du 
plan, le niveau des frais ou encore l’impact environnemental de leur plan d’épargne ».

 La nature humaine 
dans ses rapports à la richesse

s’est exprimée par la peinture de grands artistes 

Marinus van Reymerswale , Le changeur et sa femme 
(1er moitié du XVIe siècle). Musée des Beaux -Arts de Valenciennes

Produits d’épargne d’actualité 
Le plan épargne avenir climat 



EDITO
INSTABILITÉ POLITIQUE ET ÉPARGNE 

Ce n’est un secret pour personne : l’ins-
tabilité politique peut entraîner des réper-
cussions significatives sur l’économie d’un 
pays et par conséquent sur les décisions 
d’épargne des citoyens. Dans un contexte 
d’incertitude, les individus peuvent être 
incités à épargner davantage ; la prudence 
risque d’être de mise.

Nous l’avons déjà vécu pendant la 
période Covid où les records d’épargne 
ont atteint plus du 25% des revenus 
disponibles. Aujourd’hui, les taux restent 
encore élevés, à 17,5%. A titre de compa-
raison, dans d’autres pays européens, on 
constate 20,4% en Allemagne, 13,1 en 
Espagne ou 8,9% en Italie. 

La crise politique due la recomposition 
du Parlement et la mise en place d’un 
nouveau gouvernement, ne rassure pas 
l’épargnant français.  Le débat budgétaire 
difficile et les menaces latentes de hausse 
d’impôt ne vont pas aider à rétablir la 
confiance non plus.

Il est donc crucial pour les épargnants de 
rester informés. Analyser les tendances 
économiques et suivre les conseils d’ex-
perts peut aider à prendre des décisions 
éclairées et à sécuriser son avenir finan-
cier. 

La Maison de l’Epargne, dans son rôle 
pédagogique, continuera à communi-
quer de façon gratuite sur les différents 
produits d’épargne préférés de français, 
pour que chacun puisse bien s’informer 
avant de placer ses économies dans le 
produit de son choix.

Chavanaz, D.B (1920). « Emprunt de la paix » 
Tirée de la collection d’affiches de la Maison de 
l’Epargne

Ernesto Orihuela
Directeur

Edito Aux larmes, épargnants ... Et dans l’actualité, les problèmes 
sont aussi  récurrents

Coup d’oeil sur le rendement
de l’epargne

La crise Argentine est une période qui débute lors des années 1970 et qui mène à                       
l’hyperin�ation de 1989. L’in�ation connaît, en Argentine, une rapide accélération au milieu 
des années 1970, en passant de 40% en 1973 à 347% en 1976, situation favorisée par un 
contexte politique tendu. 

Le coup d'État de 1976 mené par le général Videla instaure une dictature répressive. Le 
ministre de l’Économie de l’époque, José Alfredo Martínez de Hoz, introduit un programme 
néolibéral, aggravant les inégalités et l'instabilité économique. Le dollar prend de plus en plus 
d’importance dans l’économie grâce à une politique de change originale dans un contexte de 
complète libéralisation �nancière. Ces décisions de libéralisation de l’économie ont été 
accompagnées d’un soutien �nancier international et de plusieurs prêts de la part du FMI. 

De plus, le ministre de l’Économie décide le gel de salaires ; les salaires réels diminuent de 
35% en un trimestre. Pour contrer la récession, l'Argentine fait tourner la planche à billets, 
aggravant la situation et réduisant le pouvoir d'achat des classes moyennes.

Le retour à la démocratie en 1983 avec Raúl Alfonsín ne stabilise pas l'économie. En 1985, 
l'austral remplace le peso à raison de 1 austral pour 1 000 pesos, mais l'in�ation reste élevée, 
dépassant 20 % par mois après 1988. En 1989, l'in�ation atteint 4 924 %, suivie de 1 344 % en 
1990, marquant profondément le tissu social argentin.

L’Hyperinflation en Argentine : 
Une plongée dans la crise économique de 1975 à 1991. 

Le « Pasteur des Cryptos » : 
Détournement de 1,3 Million de Dollars « sur les Ordres de Dieu »

Les investisseurs, désormais coincés avec 
des actifs invendables, n'ont aucun moyen 
de récupérer leurs fonds après la                
fermeture de la plateforme d'échange en 
novembre dernier. Le couple doit mainte -
nant faire face à la justice, avec une 
audience prévue au tribunal du district du 
Colorado. Pendant ce temps, Regalado 
continue de prier pour un miracle �nan -
cier, a�rmant que Dieu n'a pas encore 
terminé son œuvre.

rendement 
des livrets

Taux
 3%

 5%*
3%

    2,25%*** 
 3%
2%

 
 Livret
Livret A, Livret Bleu
Livret d’Epargne Populaire
Livret Jeune
Plan d’Epargne Logement**
Livret de Developpement Durable****
Compte Epargne Logement*****

Plafond
22950 €
10000 €
1600 €

61200 €
12000 €
15300 €

* Depuis le 1er Février 2024 
*.* Les intérêts sont exonérés d’impôt sur le revenu jusqu’à la veille du 12ème anniversaire.
*.*.* A compter du 1er Janvier 2024.
*.*.*.* Les intérêts sont exonérés d’impôt sur le revenu et des prélèvements sociaux. Le taux est aligné à celui du livret A.
*.*.*.* .*Les intérêts sont exonérés d’impôt sur le revenu, mais sont soumis aux prélèvements sociaux.

Rendement 
des Assurances VIE

Performance Annuelle                       Fond en Euros                           
Moyenne (FFA)                                                (€)                                       

2019                                                         1,46%                                            

2020                                                         1,30%                                               

2021

2022

2023                                                               2,60%

Rendement 
des SCPI

                             2019                2020                  2021                2022               2023              
                                                                                                                                    
                             +4,40%              +4,18%              +4,49%             +4,53%           +4,52%

(SELON L’ASPIM)

performance 
des valeurs 

mobilières cotées 
en bourse

                        2020                 2021                 2022              2023            2024           
                                                                                                
                      -7,14%              +23,97%               -5,70%              +14%         +1,58%

Depuis le 01/01/24 :
(27/06/24)

        2020             2021                2022                2023              2024                        
  
        -7,5%            +6,4%                 +2,5%               +0,9%                 

croissance 
pib france

(insee / Banque de France / OCDE)

In�ation, variation sur un an (Insee / Juin 2024) 2,1%

OCDE *
Ministére de l’économie**

PARIS
CAC 40

épargne et politique

Tirée de la collection de la maison de l’épargne 

Ernesto Orihuela
Directeur

prévision

Image : Koszary Tradingu

Image : BBc

Poulbot (1917) Collecte  
« au pro�t des œuvres de guerre »

C’est quand même étrange de ne pas 
entendre nos responsables politiques 
parler de l’importance de l’épargne et/ou 
de son utilisation comme un des outils 
pour aider le pays à sortir de la crise que 
nous vivons actuellement. Depuis 
plusieurs années, la France atteint des 
records dans la collecte d’épargne ; 17,5% 
en 2023. En Europe seule l’Allemagne a 
fait mieux avec 20,4%.

Mais peut-être que parler de ce sujet n’est 
pas politiquement correct, ou ça peut 
e�rayer la population ; encore plus dans 
une période de crises politiques, suivies 
par des élections européennes et                   
législatives où le principal sujet de                       
préoccupations des Français est le 
pouvoir d’achat. 

Une discussion sérieuse s’impose en 
dehors des intérêts politiciens. Comment 
mieux utiliser l’épargne des Français ?             
La France est réputée être un pays                      
d’épargnants mais pas forcément un pays 
d’investisseurs. 

Comment faire aujourd’hui pour que la 
population puisse s’identi�er et participer 
à des objectifs communs, comme dans 
des appels publics à l’épargne, qui tout au 
long de l’histoire ont marqué des collectes 
face à la guerre, pour la reconstruction 
nationale et d’autres dé�s de l’époque.

Ces appels à l’épargne peuvent être 
découverts à travers la collection de plus 
de 1000 a�ches de notre fonds de            
dotation. Regardons notre histoire riche 
en exemples passés et commençons à 
construire ensemble notre futur.

Eli Regalado, un pasteur américain basé 
à Denver, a lancé la cryptomonnaie                      
INDXcoin, a�rmant qu'elle lui avait été 
inspirée par « le Seigneur ». Grâce à cette 
prétendue révélation divine, il a levé 3,2 
millions de dollars auprès de plus de 300 
�dèles de son église Victorious.

Regalado a assuré à ses investisseurs que 
l'INDXcoin était un investissement sûr et 
rentable, promettant des rendements 
exceptionnels. La cryptomonnaie était 
exclusivement disponible sur la                        
plateforme Kingdom Wealth Exchange, 
contrôlée par lui-même et sa femme 
Kaitlyn. Cependant, en 2023, des plaintes 
ont commencé à a�uer auprès du                         
régulateur des valeurs mobilières du Colo -
rado, dénonçant l'absence de retours sur 
investissement.

L'enquête a révélé que le couple avait 
détourné 1,3 million de dollars pour                         
�nancer un train de vie somptueux, 
incluant l'achat d'une Range Rover, des 
bijoux, des sacs de luxe et des rénovations 
de leur maison. Malgré les accusations, 
Regalado a maintenu que ses actions 
étaient dictées par Dieu, allant jusqu'à 
déclarer que les travaux de rénovation 
étaient ordonnés par le Seigneur.

+0,7%*
+1%**   



1982 : LA CRISE DE LA DETTE DES PAYS EN DÉVELOPPEMENT 

Durant les années 1970, les pays en développement (notamment en Amérique latine, 
en Afrique et en Asie) ont emprunté massivement auprès de banques internationales pour 
financer leurs projets de développement, profitant ainsi de taux d’intérêt bas et des recettes 
d’exportations de matières premières. Mais leur stratégie de croissance est fragile et le 
financement peu diversifié (près de 60% de leur dette est détenu par des banques améri-
caines). Ainsi, la hausse brutale des taux d’intérêt sur le dollar entre 1979 et 1982 (afin de 
lutter contre l’inflation aux Etats Unis) et la récession mondiale du début des années 1980 
qui fait chuter les recettes liées à l’exportation de matières premières ont rendu le coût de 
ces dettes insoutenables pour de nombreux pays.

Le 12 août 1982, le Mexique est le premier pays à annoncer qu’il a épuisé ses réserves et 
qu’il ne peut plus assumer le remboursement des intérêts de sa dette. La majorité des pays 
d’Amérique Latine et plusieurs pays d’Afrique et d’Asie sont par la suite confronté à cette 
crise. Face à cette situation, le Fonds monétaire international (FMI) et la Banque mondiale 
ont mis en place des plans d’ajustement structurels (PAS) ; des réformes économiques 
drastiques où les pays s’engagent à réduire certaines dépenses publiques, surtout dans le 
social, et rééchelonnent leurs échéances de remboursement en contractant des prêts plus 
importants et à plus long terme.

Bien que ces mesures aient permis de stabiliser certaines économies, elles ont également 
eu des effets négatifs. Les PAS imposés par le FMI ont souvent conduit à des politiques 
d’austérité, provoquant des récessions prolongées, une augmentation de la pauvreté et 
des tensions sociales dans plusieurs pays en développement.

Aux larmes, épargnants

Illustration originale Maison de l’Epargne, faites avec l’AI Canva
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Et dans l’actualité les problèmes 
sont aussi récurrentes

VLADIMIR ARTAMONOV : LE FAUX WARREN BUFFET D’HARVARD

Vladimir Artamonov, surnommé le « faux Warren Buffet d’Har-
vard », a réussi à tromper de nombreux investisseurs en se 
présentant comme un expert financier de haut niveau. Grâce à 
son image soigneusement construite, il a attiré des investisseurs 
crédules tout en utilisant des titres et des références fausses. 
Il estimait pouvoir deviner à l’avance quelles actions allaient 
être achetés par l’un des plus grands investisseurs du monde :  
Warren Buffet. Les rendements promis sont stratosphériques : 
de 500% à 1000.

Artamonov a utilisé son statut d’ancien élève de Harvard Business School (MBA en 2003) 
pour s’en prendre à ses anciens camarades de classe et à d’autres. En semblant fiable, il 
utilisait des stratégies d’investissement qui reposaient sur des manipulations et des infor-
mations trompeuses. Le piège s’est refermé sur lui lorsque les investisseurs ont subi des 
pertes importantes, exposant la supercherie.  Une trentaine d’anciens élèves de la HBS 
ont été escroqués de 2,9 millions de dollars. Sa pyramide de Ponzi a conduit l’une de ses 
victimes au suicide.

Son histoire rappelle l’importance de la vigilance et de la vérification des informations avant 
de faire confiance à un expert autoproclamé.

Harvard Business School media library - 2023

Image source : Facebook
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De plus, le ministre de l’Économie décide le gel de salaires ; les salaires réels diminuent de 
35% en un trimestre. Pour contrer la récession, l'Argentine fait tourner la planche à billets, 
aggravant la situation et réduisant le pouvoir d'achat des classes moyennes.

Le retour à la démocratie en 1983 avec Raúl Alfonsín ne stabilise pas l'économie. En 1985, 
l'austral remplace le peso à raison de 1 austral pour 1 000 pesos, mais l'in�ation reste élevée, 
dépassant 20 % par mois après 1988. En 1989, l'in�ation atteint 4 924 %, suivie de 1 344 % en 
1990, marquant profondément le tissu social argentin.

L’Hyperinflation en Argentine : 
Une plongée dans la crise économique de 1975 à 1991. 

Le « Pasteur des Cryptos » : 
Détournement de 1,3 Million de Dollars « sur les Ordres de Dieu »

Les investisseurs, désormais coincés avec 
des actifs invendables, n'ont aucun moyen 
de récupérer leurs fonds après la                
fermeture de la plateforme d'échange en 
novembre dernier. Le couple doit mainte -
nant faire face à la justice, avec une 
audience prévue au tribunal du district du 
Colorado. Pendant ce temps, Regalado 
continue de prier pour un miracle �nan -
cier, a�rmant que Dieu n'a pas encore 
terminé son œuvre.

rendement 
des livrets

Taux
 3%

 5%*
3%

    2,25%*** 
 3%
2%

 
 Livret
Livret A, Livret Bleu
Livret d’Epargne Populaire
Livret Jeune
Plan d’Epargne Logement**
Livret de Developpement Durable****
Compte Epargne Logement*****

Plafond
22950 €
10000 €
1600 €

61200 €
12000 €
15300 €

* Depuis le 1er Février 2024 
*.* Les intérêts sont exonérés d’impôt sur le revenu jusqu’à la veille du 12ème anniversaire.
*.*.* A compter du 1er Janvier 2024.
*.*.*.* Les intérêts sont exonérés d’impôt sur le revenu et des prélèvements sociaux. Le taux est aligné à celui du livret A.
*.*.*.* .*Les intérêts sont exonérés d’impôt sur le revenu, mais sont soumis aux prélèvements sociaux.

Rendement 
des Assurances VIE

Performance Annuelle                       Fond en Euros                           
Moyenne (FFA)                                                (€)                                       

2019                                                         1,46%                                            

2020                                                         1,30%                                               

2021

2022

2023                                                               2,60%

Rendement 
des SCPI

                             2019                2020                  2021                2022               2023              
                                                                                                                                    
                             +4,40%              +4,18%              +4,49%             +4,53%           +4,52%

(SELON L’ASPIM)

performance 
des valeurs 

mobilières cotées 
en bourse

                        2020                 2021                 2022              2023            2024           
                                                                                                
                      -7,14%              +23,97%               -5,70%              +14%         +1,58%

Depuis le 01/01/24 :
(27/06/24)

        2020             2021                2022                2023              2024                        
  
        -7,5%            +6,4%                 +2,5%               +0,9%                 

croissance 
pib france

(insee / Banque de France / OCDE)

In�ation, variation sur un an (Insee / Juin 2024) 2,1%

OCDE *
Ministére de l’économie**

PARIS
CAC 40

épargne et politique

Tirée de la collection de la maison de l’épargne 

Ernesto Orihuela
Directeur

prévision

Image : Koszary Tradingu

Image : BBc

Poulbot (1917) Collecte  
« au pro�t des œuvres de guerre »

C’est quand même étrange de ne pas 
entendre nos responsables politiques 
parler de l’importance de l’épargne et/ou 
de son utilisation comme un des outils 
pour aider le pays à sortir de la crise que 
nous vivons actuellement. Depuis 
plusieurs années, la France atteint des 
records dans la collecte d’épargne ; 17,5% 
en 2023. En Europe seule l’Allemagne a 
fait mieux avec 20,4%.

Mais peut-être que parler de ce sujet n’est 
pas politiquement correct, ou ça peut 
e�rayer la population ; encore plus dans 
une période de crises politiques, suivies 
par des élections européennes et                   
législatives où le principal sujet de                       
préoccupations des Français est le 
pouvoir d’achat. 

Une discussion sérieuse s’impose en 
dehors des intérêts politiciens. Comment 
mieux utiliser l’épargne des Français ?             
La France est réputée être un pays                      
d’épargnants mais pas forcément un pays 
d’investisseurs. 

Comment faire aujourd’hui pour que la 
population puisse s’identi�er et participer 
à des objectifs communs, comme dans 
des appels publics à l’épargne, qui tout au 
long de l’histoire ont marqué des collectes 
face à la guerre, pour la reconstruction 
nationale et d’autres dé�s de l’époque.

Ces appels à l’épargne peuvent être 
découverts à travers la collection de plus 
de 1000 a�ches de notre fonds de            
dotation. Regardons notre histoire riche 
en exemples passés et commençons à 
construire ensemble notre futur.

Eli Regalado, un pasteur américain basé 
à Denver, a lancé la cryptomonnaie                      
INDXcoin, a�rmant qu'elle lui avait été 
inspirée par « le Seigneur ». Grâce à cette 
prétendue révélation divine, il a levé 3,2 
millions de dollars auprès de plus de 300 
�dèles de son église Victorious.

Regalado a assuré à ses investisseurs que 
l'INDXcoin était un investissement sûr et 
rentable, promettant des rendements 
exceptionnels. La cryptomonnaie était 
exclusivement disponible sur la                        
plateforme Kingdom Wealth Exchange, 
contrôlée par lui-même et sa femme 
Kaitlyn. Cependant, en 2023, des plaintes 
ont commencé à a�uer auprès du                         
régulateur des valeurs mobilières du Colo -
rado, dénonçant l'absence de retours sur 
investissement.

L'enquête a révélé que le couple avait 
détourné 1,3 million de dollars pour                         
�nancer un train de vie somptueux, 
incluant l'achat d'une Range Rover, des 
bijoux, des sacs de luxe et des rénovations 
de leur maison. Malgré les accusations, 
Regalado a maintenu que ses actions 
étaient dictées par Dieu, allant jusqu'à 
déclarer que les travaux de rénovation 
étaient ordonnés par le Seigneur.

+0,7%*
+1%**   



Coup d’oeil sur le rendement  
de l’epargne

RENDEMENT  
DES LIVRETS

Livret Taux Plafond

Livret A, Livret Bleu  3% 22950€

Livret d’Epargne Populaire  4%* 10000€

Livret Jeune** 3-4% 1600€

Plan d’Epargne Logement***  2,25% 61200€

Livret de Developpement Durable****  3% 12000€

Compte Epargne Logement***** 2% 15300€
* Depuis le 1er Août 2024

*.* (Le taux d’intérêt annuel est librement fixé par les banques. Il ne peut pas être inférieur à 3 %. Les intérêts sont exonérés d’impôt sur le revenu 
jusqu’à la veille du 12ème anniversaire.

*.*.* A compter du 1er Janvier 2024.

*.*.*.* Les intérêts sont exonérés d’impôt sur le revenu et des prélèvements sociaux. Le taux est aligné à celui du livret A.

*.*.*.* * Les intérêts sont exonérés d’impôt sur le revenu, mais sont soumis aux prélèvements sociaux.

RENDEMENT  
DES ASSURANCES VIE

Performance Annuelle (Moyenne FFA) Fond en Euros (€)

2020 1,30%

2021 1,10%

2022 1,91%

2023  2,60%

2024 (prévision)  2,50%

RENDEMENT  
DES SCPI 

(SELON L’ASPIM)

2019 2020 2021 2022 2023

+4,40%  +4,18%  +4,49%  +4,53%  +4,52%

2020 2021 2022 2023 2024(1)

-7,14% +23,97% -5,70% +14%  0,19%

PERFORMANCE
DES VALEURS

MOBILIÈRES COTÉES
EN BOURSE

PARIS | CAC 40

(1) Depuis le 01/01/24 au 26/09

CROISSANCE
PIB FRANCE 

(INSEE / BANQUE DE FRANCE / OCDE)

2020 2021 2022 2023 2024 
(prevision)

-7,5%  +6,4%  +2,5% +0,9%  +1,1%**  

* INSEE

Inflation, variation sur un an (INSEE / Septembre 2024) : 1,2 %

Edito Aux larmes, épargnants ... Et dans l’actualité, les problèmes 
sont aussi  récurrents

Coup d’oeil sur le rendement
de l’epargne

La crise Argentine est une période qui débute lors des années 1970 et qui mène à                       
l’hyperin�ation de 1989. L’in�ation connaît, en Argentine, une rapide accélération au milieu 
des années 1970, en passant de 40% en 1973 à 347% en 1976, situation favorisée par un 
contexte politique tendu. 

Le coup d'État de 1976 mené par le général Videla instaure une dictature répressive. Le 
ministre de l’Économie de l’époque, José Alfredo Martínez de Hoz, introduit un programme 
néolibéral, aggravant les inégalités et l'instabilité économique. Le dollar prend de plus en plus 
d’importance dans l’économie grâce à une politique de change originale dans un contexte de 
complète libéralisation �nancière. Ces décisions de libéralisation de l’économie ont été 
accompagnées d’un soutien �nancier international et de plusieurs prêts de la part du FMI. 

De plus, le ministre de l’Économie décide le gel de salaires ; les salaires réels diminuent de 
35% en un trimestre. Pour contrer la récession, l'Argentine fait tourner la planche à billets, 
aggravant la situation et réduisant le pouvoir d'achat des classes moyennes.

Le retour à la démocratie en 1983 avec Raúl Alfonsín ne stabilise pas l'économie. En 1985, 
l'austral remplace le peso à raison de 1 austral pour 1 000 pesos, mais l'in�ation reste élevée, 
dépassant 20 % par mois après 1988. En 1989, l'in�ation atteint 4 924 %, suivie de 1 344 % en 
1990, marquant profondément le tissu social argentin.

L’Hyperinflation en Argentine : 
Une plongée dans la crise économique de 1975 à 1991. 

Le « Pasteur des Cryptos » : 
Détournement de 1,3 Million de Dollars « sur les Ordres de Dieu »

Les investisseurs, désormais coincés avec 
des actifs invendables, n'ont aucun moyen 
de récupérer leurs fonds après la                
fermeture de la plateforme d'échange en 
novembre dernier. Le couple doit mainte -
nant faire face à la justice, avec une 
audience prévue au tribunal du district du 
Colorado. Pendant ce temps, Regalado 
continue de prier pour un miracle �nan -
cier, a�rmant que Dieu n'a pas encore 
terminé son œuvre.

rendement 
des livrets

Taux
 3%

 5%*
3%

    2,25%*** 
 3%
2%

 
 Livret
Livret A, Livret Bleu
Livret d’Epargne Populaire
Livret Jeune
Plan d’Epargne Logement**
Livret de Developpement Durable****
Compte Epargne Logement*****

Plafond
22950 €
10000 €
1600 €

61200 €
12000 €
15300 €

* Depuis le 1er Février 2024 
*.* Les intérêts sont exonérés d’impôt sur le revenu jusqu’à la veille du 12ème anniversaire.
*.*.* A compter du 1er Janvier 2024.
*.*.*.* Les intérêts sont exonérés d’impôt sur le revenu et des prélèvements sociaux. Le taux est aligné à celui du livret A.
*.*.*.* .*Les intérêts sont exonérés d’impôt sur le revenu, mais sont soumis aux prélèvements sociaux.

Rendement 
des Assurances VIE

Performance Annuelle                       Fond en Euros                           
Moyenne (FFA)                                                (€)                                       

2019                                                         1,46%                                            

2020                                                         1,30%                                               

2021

2022

2023                                                               2,60%

Rendement 
des SCPI

                             2019                2020                  2021                2022               2023              
                                                                                                                                    
                             +4,40%              +4,18%              +4,49%             +4,53%           +4,52%

(SELON L’ASPIM)

performance 
des valeurs 

mobilières cotées 
en bourse

                        2020                 2021                 2022              2023            2024           
                                                                                                
                      -7,14%              +23,97%               -5,70%              +14%         +1,58%

Depuis le 01/01/24 :
(27/06/24)

        2020             2021                2022                2023              2024                        
  
        -7,5%            +6,4%                 +2,5%               +0,9%                 

croissance 
pib france

(insee / Banque de France / OCDE)

In�ation, variation sur un an (Insee / Juin 2024) 2,1%

OCDE *
Ministére de l’économie**

PARIS
CAC 40

épargne et politique

Tirée de la collection de la maison de l’épargne 

Ernesto Orihuela
Directeur

prévision

Image : Koszary Tradingu

Image : BBc

Poulbot (1917) Collecte  
« au pro�t des œuvres de guerre »

C’est quand même étrange de ne pas 
entendre nos responsables politiques 
parler de l’importance de l’épargne et/ou 
de son utilisation comme un des outils 
pour aider le pays à sortir de la crise que 
nous vivons actuellement. Depuis 
plusieurs années, la France atteint des 
records dans la collecte d’épargne ; 17,5% 
en 2023. En Europe seule l’Allemagne a 
fait mieux avec 20,4%.

Mais peut-être que parler de ce sujet n’est 
pas politiquement correct, ou ça peut 
e�rayer la population ; encore plus dans 
une période de crises politiques, suivies 
par des élections européennes et                   
législatives où le principal sujet de                       
préoccupations des Français est le 
pouvoir d’achat. 

Une discussion sérieuse s’impose en 
dehors des intérêts politiciens. Comment 
mieux utiliser l’épargne des Français ?             
La France est réputée être un pays                      
d’épargnants mais pas forcément un pays 
d’investisseurs. 

Comment faire aujourd’hui pour que la 
population puisse s’identi�er et participer 
à des objectifs communs, comme dans 
des appels publics à l’épargne, qui tout au 
long de l’histoire ont marqué des collectes 
face à la guerre, pour la reconstruction 
nationale et d’autres dé�s de l’époque.

Ces appels à l’épargne peuvent être 
découverts à travers la collection de plus 
de 1000 a�ches de notre fonds de            
dotation. Regardons notre histoire riche 
en exemples passés et commençons à 
construire ensemble notre futur.

Eli Regalado, un pasteur américain basé 
à Denver, a lancé la cryptomonnaie                      
INDXcoin, a�rmant qu'elle lui avait été 
inspirée par « le Seigneur ». Grâce à cette 
prétendue révélation divine, il a levé 3,2 
millions de dollars auprès de plus de 300 
�dèles de son église Victorious.

Regalado a assuré à ses investisseurs que 
l'INDXcoin était un investissement sûr et 
rentable, promettant des rendements 
exceptionnels. La cryptomonnaie était 
exclusivement disponible sur la                        
plateforme Kingdom Wealth Exchange, 
contrôlée par lui-même et sa femme 
Kaitlyn. Cependant, en 2023, des plaintes 
ont commencé à a�uer auprès du                         
régulateur des valeurs mobilières du Colo -
rado, dénonçant l'absence de retours sur 
investissement.

L'enquête a révélé que le couple avait 
détourné 1,3 million de dollars pour                         
�nancer un train de vie somptueux, 
incluant l'achat d'une Range Rover, des 
bijoux, des sacs de luxe et des rénovations 
de leur maison. Malgré les accusations, 
Regalado a maintenu que ses actions 
étaient dictées par Dieu, allant jusqu'à 
déclarer que les travaux de rénovation 
étaient ordonnés par le Seigneur.

+0,7%*
+1%**   



La nature humaine
dans ses rapports à la richesse

Johannes Vermeer | La Femme à la balance | 1662
National Gallery of Art (Washington, Etats Unis)

Vermeer se distingue par son utilisation magistrale de la lumière qui crée une atmosphère 
intime et mystérieuse. Sur cette œuvre, la lumière relève une femme qui pèse de l’or et des 
pierres précieuses disposées sur la table.

 Abonnement gratuit aux Cahiers de la Maison de l’Epargne sur http://vu.fr/mde 
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Petites phrases des
Grands PenseursLe Selecteur d’Epargne

cochez 3 choix :
1. AVANTAGES FISCAUX : abattement, plan d’épargne, crédit d’impôt, droits de 
succession exonérés.

2. RENTABILITÉ CONSTANTE ÉLEVÉE  (généralement supérieure à 4%)

3. GESTION FACILE

4. PROTECTION  du placement contre l’érosion monétaire

5. SECURITÉ , notoriété publique

6. Possibilité de PLUS-VALUE  sur le capital

7. Encaissement des REVENUS TRIMESTRIEL  ou MENSUEL

8. Possibilité d’accumuler des PETITES SOMMES

9. LIQUIDITÉ  rapide (inférieure à 1 mois)

 La consultation est gratuite sur le site selecteurdepargne.fr

« Ne placez pas votre argent, 
sans comprendre avant, 

pour ne pas être déçu après... »

Découvrez parmi les motivations les plus fréquentes, celles qui vous concernent en 
priorité pour que le Sélecteur d’Epargne détecte le produit qui répond à vos souhaits:

« La confiance est une institution invisible 
qui régit le développement économique »

Kenneth ARROW (1921-2017)

Economiste américain considéré comme l’un des 
fondateurs de l’Ecole néoclassique moderne, Arrow 
étudie les fonctions du choix social. Il reçoit le prix 

Nobel d’économie en 1972.

le Plan épargne avenir climat (PEAC) verra le jour le 1er juillet 2024. Ce produit 
d’épargne réglementé réservé aux moins de 21 ans a vocation à financer des projets bas 
carbone dans le cadre de la loi sur l’industrie verte adoptée en octobre 2023 et qui a pour 
but de réindustrialiser la France en encouragent le développement des technologies de 
décarbonation comme l’éolien, le photovoltaïque ou l’hydrogène décarboné.

À première vue, le fonctionnement du PEAC ressemble à celui du livret A ; des versements 
plafonnés à 22 950 € et des retraits d’argent non fiscalisés, c’est-à-dire sans impôt ni                            
prélèvements sociaux. Cependant, l’épargne investie devra rester bloquée 5 ans minimum 
et sous réserve que son PEAC ait été ouvert avant ses 13 ans. Ensuite, il pourra être                        
débloqué et sans aucune taxation sur ses gains, mais dès le premier retrait, il ne lui sera 
plus possible d’effectuer de nouveaux versements. Il pourra également le faire avant les 5 
ans de blocage imposés, mais uniquement si l’un de ses parents décède ou s’il devient 
lui-même invalide. 

Dans tous les cas, le PEAC sera fermé au 30e anniversaire de son titulaire. En cas de clôture 
pour non-respect de ses conditions de fonctionnement, les gains seront taxés.
Commercialisé par les banques et les compagnies d’assurances, le PEAC est un produit 
risqué qui permet donc de s’exposer à des supports non garantis et où son rendement 
dépendra de leurs stratégies d’investissement. Néanmoins, l’arrêté du 15 juin 2024 précise 
que, deux ans avant la date de liquidation envisagée, au moins 70% de l’encours doit être 
investi sur des supports à faible risque.

Dans une démarche d’éducation financière, Bercy précise que les titulaires d’un PEAC 
bénéficieront « d’une information régulière et pédagogique (…) sur la performance du 
plan, le niveau des frais ou encore l’impact environnemental de leur plan d’épargne ».

 La nature humaine 
dans ses rapports à la richesse

s’est exprimée par la peinture de grands artistes 

Marinus van Reymerswale , Le changeur et sa femme 
(1er moitié du XVIe siècle). Musée des Beaux -Arts de Valenciennes

Produits d’épargne d’actualité 
Le plan épargne avenir climat 



DÉCOUVREZ PARMI LES MOTIVATIONS LES PLUS FRÉQUENTES, CELLES QUI VOUS CONCERNENT EN
PRIORITÉ, POUR QUE LE SÉLECTEUR D’EPARGNE DÉTECTE LE PRODUIT QUI RÉPOND À VOS SOUHAITS

Le Selecteur d’Epargne

  �1. �AVANTAGES FISCAUX : abattement, plan d’épargne, crédit d’impôt, droits de 
succession exonérés.

 � 2. RENTABILITÉ CONSTANTE ÉLEVÉE (généralement supérieure à 4%)

 � 3. GESTION FACILE

 � 4. PROTECTION du placement contre l’érosion monétaire

 � 5. SECURITÉ, notoriété publique

 � 6. Possibilité de PLUS-VALUE sur le capital

 � 7. Encaissement des REVENUS TRIMESTRIEL ou MENSUEL

 � 8. Possibilité d’accumuler des PETITES SOMMES (inférieures à 1000 €)

 � 9. LIQUIDITÉ rapide (inférieure à 1 mois)

« NE PLACEZ PAS VOTRE ARGENT,
SANS COMPRENDRE AVANT,

POUR NE PAS ÊTRE DÉÇU APRÈS... »
 La consultation est gratuite sur le site selecteurdepargne.fr

LES Petites phrases...
... DES Grands Penseurs

ACTUALITÉ

 Abonnement gratuit aux Cahiers de la Maison de l’Epargne sur http://vu.fr/mde 
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cochez 3 choix :
1. AVANTAGES FISCAUX : abattement, plan d’épargne, crédit d’impôt, droits de 
succession exonérés.

2. RENTABILITÉ CONSTANTE ÉLEVÉE  (généralement supérieure à 4%)

3. GESTION FACILE

4. PROTECTION  du placement contre l’érosion monétaire

5. SECURITÉ , notoriété publique

6. Possibilité de PLUS-VALUE  sur le capital

7. Encaissement des REVENUS TRIMESTRIEL  ou MENSUEL

8. Possibilité d’accumuler des PETITES SOMMES

9. LIQUIDITÉ  rapide (inférieure à 1 mois)

 La consultation est gratuite sur le site selecteurdepargne.fr

« Ne placez pas votre argent, 
sans comprendre avant, 

pour ne pas être déçu après... »

Découvrez parmi les motivations les plus fréquentes, celles qui vous concernent en 
priorité pour que le Sélecteur d’Epargne détecte le produit qui répond à vos souhaits:

« La confiance est une institution invisible 
qui régit le développement économique »

Kenneth ARROW (1921-2017)

Economiste américain considéré comme l’un des 
fondateurs de l’Ecole néoclassique moderne, Arrow 
étudie les fonctions du choix social. Il reçoit le prix 

Nobel d’économie en 1972.

le Plan épargne avenir climat (PEAC) verra le jour le 1er juillet 2024. Ce produit 
d’épargne réglementé réservé aux moins de 21 ans a vocation à financer des projets bas 
carbone dans le cadre de la loi sur l’industrie verte adoptée en octobre 2023 et qui a pour 
but de réindustrialiser la France en encouragent le développement des technologies de 
décarbonation comme l’éolien, le photovoltaïque ou l’hydrogène décarboné.

À première vue, le fonctionnement du PEAC ressemble à celui du livret A ; des versements 
plafonnés à 22 950 € et des retraits d’argent non fiscalisés, c’est-à-dire sans impôt ni                            
prélèvements sociaux. Cependant, l’épargne investie devra rester bloquée 5 ans minimum 
et sous réserve que son PEAC ait été ouvert avant ses 13 ans. Ensuite, il pourra être                        
débloqué et sans aucune taxation sur ses gains, mais dès le premier retrait, il ne lui sera 
plus possible d’effectuer de nouveaux versements. Il pourra également le faire avant les 5 
ans de blocage imposés, mais uniquement si l’un de ses parents décède ou s’il devient 
lui-même invalide. 

Dans tous les cas, le PEAC sera fermé au 30e anniversaire de son titulaire. En cas de clôture 
pour non-respect de ses conditions de fonctionnement, les gains seront taxés.
Commercialisé par les banques et les compagnies d’assurances, le PEAC est un produit 
risqué qui permet donc de s’exposer à des supports non garantis et où son rendement 
dépendra de leurs stratégies d’investissement. Néanmoins, l’arrêté du 15 juin 2024 précise 
que, deux ans avant la date de liquidation envisagée, au moins 70% de l’encours doit être 
investi sur des supports à faible risque.

Dans une démarche d’éducation financière, Bercy précise que les titulaires d’un PEAC 
bénéficieront « d’une information régulière et pédagogique (…) sur la performance du 
plan, le niveau des frais ou encore l’impact environnemental de leur plan d’épargne ».

 La nature humaine 
dans ses rapports à la richesse

s’est exprimée par la peinture de grands artistes 

Marinus van Reymerswale , Le changeur et sa femme 
(1er moitié du XVIe siècle). Musée des Beaux -Arts de Valenciennes

Produits d’épargne d’actualité 
Le plan épargne avenir climat 



LES Petites phrases...
... DES Grands Penseurs

« Qu’est-ce, en effet, que le 
capital ?  

C’est de l’épargne. 

Et que représente l’épargne ?  
Un effort, un sacrifice, une 

privation. »
Jacques Bainville,  

La fortune de France, Chap.II, 
« La cigale et la fourmi », 1937

ACTUALITÉ
Les SCPI restent-elles toujours une 
bonne option pour l’épargnant ?

Ça fait déjà 50 ans que les Sociétés Civiles 
de Placement Immobilier (SCPI) se sont 
installées dans le paysage financier fran-
çais pour offrir aux épargnants un inves-
tissement dans la pierre avec une gestion 
clés en main, sous promesse de loyers 
réguliers et de belles rentabilités. Cette 
dernière année a été particulièrement 
difficile, marquée par l’influence de la 
montée des taux et la crise financière qui 
secoue l’immobilier résidentiel.

Ainsi, une étude d’une plateforme d’in-
vestissement, Louve Invest, en 2023, 
montre une variation importante dans les 
prix des parts :  55% des SCPI ont laissé 
le prix de leurs parts inchangé, 16% l’ont 
augmenté et 29% l’ont diminué, dont 
les sociétés historiques avec des capita-
lisations importantes, ce qui représente 
pour l’épargnant une baisse de la valeur 
de son épargne. Les raisons ; des actifs 
invendables ou dévalués, des taux élevés, 
une collecte en berne, etc. Cette situation 

a généré de nombreux épargnants qui 
veulent en sortir.
Pour motiver/attirer la collecte, des 
«  néo-SCPI » proposent une réduction 
ou absence de frais d’entrée (la majorité 
des sociétés facturent entre 8% et 12%). 
Cependant, si on y regarde de plus près, 
ces sociétés de gestion non gourmandes 
à l’entrée se rémunèrent davantage 
sur d’autres opérations, parfois moins 
visibles. Il faut alors tenir compte des frais 
de gestion annuels, qui vont de 16 % et 
18 % pour les SCPI sans frais, contre 10 % 
et 12 % pour celles ayant le modèle avec 
frais de souscription.  Autres facteurs à 
prendre en compte, les commissions d’ac-
quisition, d’intermédiation, de travaux et 
même d’arbitrage. 

En résumé, le niveau zéro de tarification 
à l’entrée ne peut pas être le seul facteur 
pour se décider. Il faut aussi s’informer 
sur les autres frais existants ou potentiels, 
l’historique de la société de gestion, la 
régularité de ses performances, la liqui-
dité des parts et l’évolution de leur prix, 
sans oublier la stratégie d’investissement.  Abonnement gratuit aux Cahiers de la Maison de l’Epargne sur http://vu.fr/mde 
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cochez 3 choix :
1. AVANTAGES FISCAUX : abattement, plan d’épargne, crédit d’impôt, droits de 
succession exonérés.

2. RENTABILITÉ CONSTANTE ÉLEVÉE  (généralement supérieure à 4%)

3. GESTION FACILE

4. PROTECTION  du placement contre l’érosion monétaire

5. SECURITÉ , notoriété publique

6. Possibilité de PLUS-VALUE  sur le capital

7. Encaissement des REVENUS TRIMESTRIEL  ou MENSUEL

8. Possibilité d’accumuler des PETITES SOMMES

9. LIQUIDITÉ  rapide (inférieure à 1 mois)

 La consultation est gratuite sur le site selecteurdepargne.fr

« Ne placez pas votre argent, 
sans comprendre avant, 

pour ne pas être déçu après... »

Découvrez parmi les motivations les plus fréquentes, celles qui vous concernent en 
priorité pour que le Sélecteur d’Epargne détecte le produit qui répond à vos souhaits:

« La confiance est une institution invisible 
qui régit le développement économique »

Kenneth ARROW (1921-2017)

Economiste américain considéré comme l’un des 
fondateurs de l’Ecole néoclassique moderne, Arrow 
étudie les fonctions du choix social. Il reçoit le prix 

Nobel d’économie en 1972.

le Plan épargne avenir climat (PEAC) verra le jour le 1er juillet 2024. Ce produit 
d’épargne réglementé réservé aux moins de 21 ans a vocation à financer des projets bas 
carbone dans le cadre de la loi sur l’industrie verte adoptée en octobre 2023 et qui a pour 
but de réindustrialiser la France en encouragent le développement des technologies de 
décarbonation comme l’éolien, le photovoltaïque ou l’hydrogène décarboné.

À première vue, le fonctionnement du PEAC ressemble à celui du livret A ; des versements 
plafonnés à 22 950 € et des retraits d’argent non fiscalisés, c’est-à-dire sans impôt ni                            
prélèvements sociaux. Cependant, l’épargne investie devra rester bloquée 5 ans minimum 
et sous réserve que son PEAC ait été ouvert avant ses 13 ans. Ensuite, il pourra être                        
débloqué et sans aucune taxation sur ses gains, mais dès le premier retrait, il ne lui sera 
plus possible d’effectuer de nouveaux versements. Il pourra également le faire avant les 5 
ans de blocage imposés, mais uniquement si l’un de ses parents décède ou s’il devient 
lui-même invalide. 

Dans tous les cas, le PEAC sera fermé au 30e anniversaire de son titulaire. En cas de clôture 
pour non-respect de ses conditions de fonctionnement, les gains seront taxés.
Commercialisé par les banques et les compagnies d’assurances, le PEAC est un produit 
risqué qui permet donc de s’exposer à des supports non garantis et où son rendement 
dépendra de leurs stratégies d’investissement. Néanmoins, l’arrêté du 15 juin 2024 précise 
que, deux ans avant la date de liquidation envisagée, au moins 70% de l’encours doit être 
investi sur des supports à faible risque.

Dans une démarche d’éducation financière, Bercy précise que les titulaires d’un PEAC 
bénéficieront « d’une information régulière et pédagogique (…) sur la performance du 
plan, le niveau des frais ou encore l’impact environnemental de leur plan d’épargne ».

 La nature humaine 
dans ses rapports à la richesse

s’est exprimée par la peinture de grands artistes 

Marinus van Reymerswale , Le changeur et sa femme 
(1er moitié du XVIe siècle). Musée des Beaux -Arts de Valenciennes

Produits d’épargne d’actualité 
Le plan épargne avenir climat 


